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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de
Alimentos y Aceites, S.A., S.M.E.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Alimentos y Aceites, S.A., S.M.E. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo

MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacié, 260, 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcién 12, N.I.F. B-61622262
Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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Valoracion de los instrumentos de patrimonio

Tal como se indica en la nota 5 de la memoria adjunta, la entidad mantiene una inversion de
301.911 miles de euros en instrumentos de patrimonio que suponen el 88,29% del activo de la
entidad. Dichos instrumentos de patrimonio corresponden a una participacion en una sociedad
cotizada en bolsa y que se encuentran valorados por su valor razonable y por tanto dicha
valoracion se encuentra sujeta a la evolucion de los mercados bursatiles. Por ello,
consideramos este aspecto como relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, el seguimiento de la evolucion
de la cotizacién de las acciones en las que la sociedad tiene realizada la inversion, la obtencion
de informacion financiera de la sociedad participada e informacion sobre la evolucion de la
actividad de la misma, con el objetivo de verificar la correcta valoracion de la participacion y de
los deterioros de la misma en caso de ser necesario.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Entidad en Espanfia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico
tiene intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



maZars

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Administrador Unico de
la Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones

legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2021 Num. 01/21/05183

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional

Madrid, 12 de marzo de 2021

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC I'\l° S1189

D

José Luis Bueno Bueno
ROAC N°9.590
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CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del Cédigo de Comercio y
los articulos 253, 254 y 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
se redactan y presentan las Cuentas Anuales de la Sociedad referidos al ejercicio
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2020.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, el
Representante Persona Fisica del Administrador Unico de la Sociedad firma las

presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion, en todas sus hojas,

En Madrid a 11 de m7rzo 2021.

Fdo.: Jorge Pipapn Pulido
Representante|Persona Fisica
del Adminiistrator Unico
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EJERCICIO 2020
ALIMENTOS Y ACEITES S.A. S.M.E.

BALANCE DE SITUACION,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
VA ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL IE’)IERCICIK) UAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
' DE 2020 (en Euros)

4
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ALIMENTOS Y ACEITES, S.A. S.M.E.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{euros)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios.
b) Prestaciones de servicios.
7. Otros gastos de explotacién.
a) Servicios exteriores.
b) Tributos.
d) Otros gastos de gestién corriente

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION Beneficio ( Pérdida)

12. Ingresos financieros.

b) Devalores negociables y otros instrumentos financieros.

b1) Enempresas del grupo y asociadas
b4) Otros

13. Gastos financieros
b) Pordeudas con terceros.

A.2) RESULTADO FINANCIERO

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

17 Impuesto sobre sociedades

A4) RESULTADO DEL EJERCICIO OPERAGIONS

S CONTINUADAS

(Nota 8)

(Nota 8)

(Nota 8)

(Nota 10)

(Nota7.1)

AL31/12/20 AL31/12/19
40.151.990,86 9.222.666,92
40.151.990,86 9.222.666,92

(69.635,41) (89.397,05)
(65.053,88) (61.941,35)
(4.581,51) (27.455,70)
{0,02) -
40,082.355,45 9.133.269,87
1,22 7.473,97
- 747397
- 7.473,97
1,22 .
- 448,97
. 448,97
1,22 7.025,00
40.082.356,67 9.140.294,87
(3.944.522,00) (4.227.373,46)
36.137.834,67 4.912.921,41

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO |

36.137.834,67

491292141

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adg

!
i
!
!
i
{
H
|

ejercicio 2020.

unta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

Pagina 5 de 28



ALIMENTOS Y ACEITES, S.A. S.M.E.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

(euros)

AL31/12/20 AL31/12/19

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 36.137.834,67 4.912.921,41

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I Porvaloracién de instrumentos financieros (5.403.787,80) 29.314.353,31
I Por coberturas de flujos de efectivo - -

111 Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

IV Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

V Efecto impositivo - -

B) TOTALINGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE (5.403.787,80) 29.314.353,31
AL PATRIMONIO NETO (I+[I+[II+1V+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI Por valoracién de instrumentos financieros - -
VI Por cobertura de flujos de efectivo - -
V111 Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

IX Efecto impositivo - -

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA-GUENTA DE PERDIDAS Y - -
GANANCIAS (VI+VII+VIIE+X)

-

L

= |

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECOf\J IDOS 30.734.046,87 34.227.274,72

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjim forman parte integrante del Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
co%re ondiente al ejercicio 2020
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ALIMENTOS Y ACEITES, S.A. S.M.E.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020 (euros)

AL31/12/20 AL31/12/19
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 35.830.882,87 6.460.391,54
Resultado del ejercicio antes de impuestos 40.082.356,67 9.140.294,87

Ajustes al resultado del ejercicio antes de impuestos
Dotacion de provisiones
Ingresos financieros. Ajuste
Gastos financieros. Ajuste
Ingresos y gastos. Otros ajustes

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos corrientes, otros. Ajuste
Acreedores y otras cuentas a pagar
Pasivos corrientes, otros. Ajuste

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros de dividendos. Otros.
Cobros de intereses
Pagos/Cobros por impuesto sobre beneficio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas asociadas. Inversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pago por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO'Q EQUIVALENTES
%

Efectivo o equivalentes al comienzo del eie/rpicif)

Efectivo o equivalentes al final dél-gjercicio

(40.010.347,49)

(1,22)

(40.010.346,27)

(52.041,66)
(2.339,64)
(26.462,89)
(20.917,62)
(2.321,51)

35.810.915,35
40.010.346,27
1,22
(4.199.432,14)
(378.370,73)
(378.370,73)
(378.370,73)

(4421.629,27)

4.421.629,27
4.421.629,27

31.030.882,87

346.223,86
31.377.106,73

(9.091.167,35)
1.872,54
(7.473,97)
448,97
(9.086.014,89)

1.535,09
10.380,96
(27.941,32)
19.095 45

6.409.728,93
9.086.014,89
7.473,97
(2.683.759,93)
(543.683,50)
(543.683,50)
(543.683,50)

(5.820.030,54)

5.820.030,54
5.820.030,54

96.677,50

249.546,36
346.223.86

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forthan phrte integrante del Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio 2020.
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EJERCICIO 2020
ALI E@FOS Y ACEITES S.A. S.M.E.
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ERCICIO ANUAL 2020
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Alimentos y Aceites, S.A. S.M.E. (en adelante la Sociedad o Alimentos y Aceites)
se constituy6 como sociedad andnima estatal, de las previstas en el articulo 6.1
a) del Real Decreto legislativo n? 1091/88 de 23 de septiembre, en Espafia el
23 de julio de 1991, tras el acuerdo del Consejo de Ministros de 21 de junio de
1991, por un periodo de tiempo indefinido.

Con fecha 25 de mayo de 2001, el Consejo de Ministros acordd su
incorporacién en la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI),
perteneciendo al Grupo consolidado de la misma. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 136.4 de la Ley 47/2003, de 20 de noviembre, de la
Ley General Presupuestaria, SEPI al no ser una sociedad mercantil, no esta
obligada a depositar sus cuentas consolidadas en el Registro Mercantil.

El objeto social y la actividad principal de la Sociedad consiste en la tenencia o
gestién de activos de propiedad publica en el sector de aceites vegetales y
otros productos agroalimentarios, tanto de forma directa como indirecta.

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en Madrid.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

C6digo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

lan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de
6 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
Y ediante el Real Decreto 1159/2010

tabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de

tabilidad y sus normas complementarias.
= Eli g to de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de

la Sociedad y se presentan de acuerdo-con-alegislacion mercantil vigente y o
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado

mediante RD 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante

RD 1159/2010, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la

situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales, han sido formuladas por el Representante Persona
Fisica del Administrador Unico y se someteran a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin
ninguna modificacidn.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria, con fecha 28 de mayo de 2020.

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
Administrador Unico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningtn principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por la Sociedad para valorar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren al valor de mercado de algunos instrumentos financieros (Nota 5).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible al cierre del 2020, pudiera ocurrir que como
consecuencia de cambios externos o de la disposicién de informacién adicional
dichas estimaciones sean reevaluadas en ejercicios futuros y se modificaran de
forma prospectiva.

.,—/E)
Las cifra§ de las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminadd el 31 de diciembre de 2020 son totalmente comparables con las del
ejercicio ahtarior, no habiendo resultado necesario realizar la adaptacion de
las cifras del ejercicio precedente.

omparacion de la informacion
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f) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresion del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ciertos epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas
del balance.

DISTRIBUCION DE RESULTADQS

El Representante Persona Fisica del Administrador Unico de la Sociedad

propondrd a la Junta General de Accionistas la siguiente aplicacién del
resultado del ejercicio 2020:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 36.137.834,67
Dotacién a Reserva Legal 2.924.201,84
Dividendos 33.213.632,83

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en
la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2020, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros
Las inyersiones financieras a largo plazo que posee la Sociedad, son

instruméntos_de patrimonio y se encuentran clasificados dentro de la
categori adtivos financieros disponibles para la venta.

/
/

<_Ensi reco ocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo éviddncia en contrario, es el precio de transaccién, que equivale al
valor razohablé de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles.

\
i
;
!
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Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran por su
valor razonable (siendo éste, para titulos cotizados en bolsa, el mas bajo entre
el valor de la cotizacién media del ultimo trimestre o el del ltimo dia del
ejercicio). Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existe una evidencia objetiva de que estos instrumentos de patrimonio se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o
una combinacién de ellos que suponga que no se va a poder recuperar su valor
en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los
instrumentos se han deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un
40% de su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

La pérdida por deterioro se calcula como diferencia entre su coste de
adquisicién y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes
por cambios de valor” en el patrimonio neto se registran inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del
valor razonable se debe a su deterioro. Si, con posterioridad, se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, suimporte se reconoce en “Ajustes
por cambios de valor” en el patrimonio neto.

b) Provisionesy contingencias

La empresa reconoce como provisiones los saldos acreedores que cubren
obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es
probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa de los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Impuesto sobre Beneficios

El gastd por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la
sumyg dél impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deductiohes existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercici los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.
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5.

En base al articulo 21.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, los dividendos obtenidos como consecuencia de la
participacion en entidades en las que se cumplan los requisitos previstos,
quedaran exentas de tributacién.

La Sociedad forma parte del Grupo consolidado fiscal cuya cabecera es SEPIL
Debido a ello el importe a cobrar referente al Impuesto sobre Sociedades se
presenta al 31 de diciembre de 2020 clasificado dentro del epigrafe de saldos
con empresas del Grupo.

d) Ingresosy Gastos

Se registran en el momento de su devengo con independencia del cobro o pago
correspondiente. Los ingresos de la Compaififa corresponden
fundamentalmente a dividendos e intereses procedentes de las inversiones
financieras realizadas.

e) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacidn. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

INSTRUMEIlTOS FINANCIEROS

INSTRUMENTOS FIRANCIEROS

.y ,
5.1. Activasfinancieros a largo plazo
e

@ﬁtaﬂgy veil racion de la cartera de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020

y su comparacipn con el afio anterior es el siguiente:
I
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Euros Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
N2 Acciones de Ebro Foods, S.A. 15.940.377 15.940.377
Valor nominal (0,60 € / titulo)
% Participacion 10,36% 10,36%
- Valoracién inicial 299.565.848,94 299.565.848,94
- Pérdidas por deterioro acumuladas a cierre de 2008 |  (169.196.749,80)| (169.196.749,80)
- Ajustes por Valoracién
- Al inicio del ejercicio 176.945.429,04 147.631.075,73
- Del ejercicio (5.403.787,80) 29.314.353,31
Valor razonable al cierre} 301.910.740,38] 307.314.528,18
Inversiones financieras a largo plazo| 301.910.740,38 307.314.528,18

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha valorado la totalidad de su cartera a valor
razonable al considerarla un activo financiero disponible para la venta
aplicando la cotizacién del dltimo dia de 2020 que ha ascendido a 18,94
€/titulo (inferior a la cotizacién media del dltimo trimestre que ascendié a
19,42 € /titulo).

En 2019 la cotizacién media del Giltimo trimestre de las acciones de Ebro Foods
fue de 19,279 € /titulo (inferior a la cotizacién del dltimo dia que fue de 19,290
€ /titulo).

El Administrador tnico considera que la sociedad no cuenta con capacidad
para ejercer influencia significativa en la sociedad participada. Influencia
significativa es el poder intervenir en las decisiones de las politicas financieras

y de operaciones.

Si bien la sociedad tiene un representante (consejero dominical) en el consejo
de Administracién, Alimentos y Aceites, S.A. no participa en ninguna Comision
ejecutiva ni en los proceso de fijacién de politicas de Ebro Foods.

5.2.  Activos financieros a corto plazo

5.2.1. Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar:

] cierre del ejercicio, la Sociedad ha recogido en este epigrafe un
porte de 80.728,24 euros, cifra correspondiente a las cantidades
ndientes de cobro por la participacién estatutaria en Ebro Foods.
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52.2.

52.3.

5.3.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo:

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recogido en este epigrafe un
importe de 8.567.479,79 euros. Esta cifra corresponde al principal
mas los intereses acumulados devengados y no cobrados de las
colocaciones a corto plazo de tesoreria en la sociedad matriz SEPL

A cierre de 2019, el saldo de este epigrafe ascendia a 8.189.109,06
euros.

Efectivo y otros activos liquidos:

El detalle al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

| Tesoreria 31.377.106,73

El saldo de este epigrafe a 31.12.2019 ascendia a 346.223,86 euros, de
Tesoreria.

Pasivos financieros a corto plazo

En la partida de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo, se
recoge un importe total de 3.918.059,11 euros (4.199.432,14 euros en 2019),
de los cuales 1.072.297,24 euros, corresponden a la recompra de crédito fiscal
a SEPI (1.243.305,67 euros en 2019) y 2.845.761,87 euros a la cuota positiva
en concepto de Impuesto de Sociedades a pagar a SEPI (matriz del grupo fiscal)
(2.956.126,47 euros en 2019) (véase Notas 7y 10).

5.4.

Fondos Propios

a) Capital social

fj’!
v

v

N

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social asciende a 135.207.250
euros, representado por 43.475.000 acciones nominativas de 3,11 euros
de valor nominal cada una de ellas. El capital social se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado y todas las acciones gozan de iguales
g,er chés politicos y econdémicos.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de
2020y 2019 es la siguiente:

%

\ participacién
kS\o iedad Estatal de Participaciones

Tndustriales 91,9625%

F%n o Espafiol de Garantia Agraria 8,0375%

Total 100,0000%

T
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b) Reservas

Euros

31/12/2020 | 31/12/2019

Reserva legal

24.117.248,16 | 23.625.956,02

Otras reservas

Diferencias por ajuste del capital a euros 3.327,30 3.327,30
Resultados de ejercicios anteriores (4.681.354,86) | (4.681.354,86)

TOTAL| 19.439.220,60|18.947.928,46

La Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2020 acord¢ destinar
el resultado del ejercicio 2019 de 4.912.921,41 € euros a lIa dotacion de
reserva legal por importe de 491.292,14 euros y el importe restante de

4.421.629,2

7 euros al pago de dividendos.

Reserva legal: De acuerdo con la ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Diferencia por ajuste del capital al euro. Estas reservas han surgido
como consecuencia del redondeo de la conversion del capital social
a euros. De acuerdo con lo previsto en la Ley 46/98 de 17 de
diciembre, esta reserva es indisponible.

Resultados de ejercicios anteriores. Los Resultados de Ejercicios
anteriores surgen como consecuencia de la correccién de error del
ejercicio 2016 que consistié en reconocer en 2017 un Resultado
Negativo de Ejercicios anteriores contra Ajustes por Cambio de Valor
por importe de 4.681.354, 86 euros.

MBIOS DE VALOR

La Sociedad al cie
razonable. \

El movimiento d

're de cada ejercicio registra la totalidad de su cartera a valor

este epigrafe del balance de situacién adjunto durante los

ejercicios 2019,y 2020 ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2020

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.19 Plusvalias Minusvalias 31.12.20
Ajustes por cambios de valor 152.634.154,40 - (5.403.787,80) 147.230.366,60
Ejercicio 2019
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.18 Plusvalias Minusvalias 31.12.19
Ajustes por cambios de valor 123.319.801,09| 29.314.353,31 - 152.634.154,40

Al cierre del ejercicio 2020, la valoracién de la cartera a valor razonable ha
supuesto un ajuste negativo de 5.403.787,80 euros (véase Nota 5.1).

Al cierre del ejercicio 2019, la valoracion de la cartera a valor razonable ha
supuesto un ajuste positivo de 29.314.353,31 euros (véase Nota 5.1).

SITUACION FISCAL

7.1 Saldos con Administraciones Puiblicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:

Euros
31/12/2020 31/12/2019
Deudor - 26,54
Hacienda Pblica, deudor por IVA - 26,54
Acreedor 1.045,61 23.636,78
Hacienda Publica, acreedora por IVA 1.016,25 23.600,74
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 29,36 36,04

uesto sobre beneficios

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma
parte del rupo Consolidado Fiscal n? 9/86, formado por la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio
espafiol,'en 1S que posee una participacién directa o indirecta superior al 75%
y la mayoria de los derechos de voto, conforme a los dispuesto en el art. 58 de
la Ley 27 A2014, del Impuesto sobre Sociedades.
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La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren
en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los
créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades. Por esta
razén, la compensacion en el ejercicio de bases imponibles negativas
aportadas al Grupo implica la recompra de los créditos fiscales
correspondientes, por un importe de 1.072.297,24 euros, importe que sera
abonado por Alimentos a SEPI una vez presentada la Declaracién Consolidada
(en 2019 la base imponible negativa de la sociedad implic6 una recompra de
crédito fiscal de 1.243.305,67 euros).

Ademas, la sociedad ha de efectuar a la SEPI el pago en concepto de cuota
positiva del impuesto, de 2.845.761,87 euros en el ejercicio 2020, quedando
un resultado después de impuestos de 36.137.834,67 euros.

Segtin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido un plazo
de prescripcidén de cuatro afios.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

Asi pues, el calculo del Impuesto sobre Sociedades, durante los ejercicios 2020
y 2019, en euros, responde al siguiente esquema de tributacion:

Euros
2020 2019
Resultado Contable antes de Impuestos 40.082.356,67 9.140.294,87
Diferencias Permanentes positivas 15.246.521,65 17.707.229,65
Diferencias Permanentes negativas (40.010.346,27) (9.086.014,89)
Base Imponible homogeneizada previa 15.318.532,05 17.761.509,63
Compensacion de Bases imponibles negativas (3.829.633,01) {4.440.377,41)
Base Imponible homogeneizada del ejercicio 11.488.899,04 13.321.132,22
Recompra de Crédito Fiscal (1) 1.072.297,24 1.243.305,67
Cuota integra 2.872.224,76 3.330.283,06
Deduccién ?or doble imposicién aplicada - (346.215,27)
Cuota Liquilla (2] 2.872.224,76 2.984.067,79
. wgmne’é\' 26.462,89 27.941,32
Cuota diferericial ; 2.845.761,87 2.956.126,47
Impuesto soBgre b‘eneficios del ejercicio (1}+(2) 3.944.522,00 4.227.373,46
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La Sociedad ha percibido dividendos durante el ejercicio 2020 por importe
de 40.010.346,27 euros, lo cual ha generado una diferencia permanente
negativa en la liquidacién del impuesto, como consecuencia del régimen de
exencién como método para evitar la doble imposicion de dividendos
establecido en la nueva regulacién, en virtud del articulo 21 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Para poder aplicar la mencionada exencién, se ha comprobado que se
cumplen los requisitos establecidos en el art. 21.1 de dicho cuerpo legal, el
cual exige que el porcentaje de participacién en el capital de la entidad
participada sea igual o superior al 5%, o que el valor de la participacion sea
superior a veinte millones de euros y que la misma se haya poseido durante
al menos un afio.

La diferencia permanente positiva proviene de la reversion del deterioro de
la cartera de EBRO FOODS experimentado en el ejercicio 2008, al haberse
integrado como gasto deducible en el Impuesto sobre Sociedades de dicho
periodo impositivo.

El articulo 3, apartado Primero. Dos del Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de
diciembre, modificé la disposiciéon transitoria decimosexta (DT 162) de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, donde se
dispone que la reversién de las perdidas por deterioro de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos
impositivos previos a 2013, debera realizarse por un importe minimo anual,
de forma lineal durante cinco afios. Si bien, en el supuesto de que se produzca
una reversiéon de un importe superior por aplicacién de los articulos 1 0 2,
por una mejora en los fondos propios de la filial o una recuperacion de su
valor contable (para entidades cotizadas), el saldo que se reste se integrara
por partes iguales entre los restantes periodos impositivos.

En virtud de lo establecido en la consulta de fecha 27 de febrero de 2017 del
ICAC en relacién con el tratamiento contable de las modificaciones en el
régimen fiscal de las perdidas por deterioro de los valores representativos de
la participacion en el capital de las entidades, aprobadas por el RDL 3/2016,
de 2 de diciembre, la sociedad no se reconocié un pasivo por el importe del
deterioro de valor dotado antes del 1 de enero de 2013, pendiente de integrar
en la base imponible de los préximos ejercicios. En definitiva, se consider¢ al
la quinta parte del deterioro fiscal a revertir como un ajuste positivo
se imponible del citado periodo impositivo, circunstancia que tiene
spondiente efecto en la imposicién corriente, como ya se ha

lizacién del ajuste positivo en el ejercicio 2019, a fecha de cierre
del ejercitio 2019, las pérdidas por deterioro pendientes de revertir
ascendfdn i 15,2 millones de euros, que se han integrado en su totalidad en
el ejercicio 2020.
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Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio
2020y 2019:

Euros
2020 2019
Impuesto corriente 2.872.224,76 2.984.067,76
Recompra crédito fiscal 1.072.297,24 1.243.305,67
Total 3.944.522,00 4.227.373,43

7.3 Bases imponibles negativas

De acuerdo con la normativa fiscal vigente, aprobada mediante Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, a partir del ejercicio 2015 las
bases imponibles negativas pueden compensarse con los resultados fiscales
positivos de los periodos impositivos siguientes sin limite temporal.

Para el ejercicio 2020 y, en virtud del articulo 3 del Real Decreto-Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigida a la consolidacién de las finanzas publicas y en otras medidas urgentes
en materia social, se modificala Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, en cuanto a los limites para poder compensar bases
imponibles negativas, de manera que dicho limite queda fijado en el 25% de la
base imponible previa, al verse rebasados los limites relativos al volumen de
operaciones e importe neto de la cifra de negocios por el Grupo Consolidado
Fiscal SEPI.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad
dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Euros
Bases imponibles negativas
Pendientes c Pendientes
o . Compensacion
Afio Origen compensar 2020 compensar
31/12/2019 31/12/2020
2007 6.772.587,28 (3.829.633,01) 2.942.954,27
2008 28.572.717,41 - 28.572.717,41
2014 11.639.804,04 - 11.639.804,04
TOTAL 46.985.108,73 (3.829.633,01) 43.155.475,72
//
*«».Ty/
7.4 Deducciones de la cuota
La Sociedadirp ha aplicado en el ejercicio 2020 deducciones por doble

imposicién c“%r espondiente a los ejercicios 2013 y 2014 ya que a 31 de
diciembre de 2020 no queda saldo pendiente de aplicar.
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8.

7.5 Impuesto sobre el Valor Afiadido

El 30 de enero de 2020, se procedi6 a regularizar el Impuesto sobre el Valor
Afiadido de los ejercicios 2016, 2017, 2018 y los primeros tres trimestres de
2019 debido a un cambio en el criterio de deducibilidad de las cuotas
soportadas del Impuesto. Al considerarse que la Sociedad interviene en la
gestién de su participada, EBRO FOODS, S.A, se considera una sociedad de
naturaleza “holding mixta”, por lo que, podra deducirse parcialmente las cuotas
de IVA soportadas segln la regla de prorrata prevista en el articulo 104 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

El porcentaje de deduccién del IVA es el resultado de multiplicar por 100 el
resultado de la fraccién en cuyo numerador se incluirfan, exclusivamente, los
ingresos derivados de la asistencia a los consejos de Administracion de EBRO
FOODS (operaciones sujetas y no exentas del Impuesto), y en el denominador,
el importe de dichos ingresos, mas la cuantia de los dividendos percibidos.
Siendo la prorrata definitiva de los ejercicios anteriores y provisional de
ejercicio 2020 el 2%.

Como consecuencia de la presentacion de las citadas autoliquidaciones
complementarias, a cierre del ejercicio 2019 se registré una provision por los
recargos de extemporaneidad e intereses de demora estimados por importe de
2.321,51 euros.

Durante el ejercicio 2020, el importe realmente satisfecho por los recargos,
intereses, y sanciones derivadas de las presentaciones de las autoliquidaciones
complementarias mencionadas en el parrafo anterior ha ascendido a 4.704,55
euros, de los cuales 1.150,71 euros se corresponden con intereses de demora.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos de explotacién se generan por asistencia al Consejo de
Administracién, y por el cobro de dividendos, conforme a los titulos de cartera.

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 2020 2019
Asistencia al Consejo de
P inistracién 141.644,59 136.652,03
%?Z\‘ dividendos 40.010.346,27 9.086.014,89
To\ta\l 40.151.990,86 9.222.666,92

En 2020 la Sociedad ha registrado unos ingresos por dividendo ordinario en
metalito de 9.086.014,89 euros, y un dividendo extraordinario en metalico de
30.924.831,38 euros procedentes de la cartera de acciones de Ebro Foods.

\

Y,
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En 2019 la Sociedad registré unos ingresos por dividendo ordinario en

metdalico de 9.086.014,89 euros.

El detalle de los gastos de explotacion, en euros, es el siguiente:

Euros
Otros gastos de explotacion. 2020 2019
Servicios exteriores 65.053,88 61.941,35
Tributos 4.581,51 27.455,70
Otros gastos de gestion corriente 0,02 -
Total 69.635,41 89.397,05
El detalle de ingresos financieros, en euros, es el siguiente:

Euros

De valores negociables y otros 2020 2019
Otros 1,22 -
Depésitos inter-SEPI (Nota 10) - 7.473,97
Total 1,22 7.473,97

9. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, y hasta la fecha de presentacion
de esta memoria, no se han producido hechos de relevancia para la Sociedad.

10. OPERACION Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo S.E.P.I,

durante los ejercicios 2020 y 2019, son las siguientes en euros:

//\

Euros
2020 2019
Servicigs de Administracion
~~| Cofivaca$a, S.A., S.M.E. 46.198,19 45.831,54
Ingreso \financieros (véase Nota 8)
Intereses depésitos inter-SEPI - 7.473,97

\

\.
|
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Los principales saldos con empresas del Grupo S.E.P.I,, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 son las siguientes en euros:

11.

Euros
2020 2019
Créditos a empresas del grupo
(véase Nota 5.2.2)
Crédito - S.E.P.L 8.567.479,79 8.189.109,06
Total 8.567.479,79| 8.189.109,06
Deudas con empresas del grupo
S.E.P.I acreedora por recompra de
crédito fiscal (Nota 7.2) (1.072.297,24) | (1.243.305,67)
S.E.P.I acreedora por cuota impuesto
de Sociedades (Nota 7.2) (2.845.761,87)| (2.956.126,47)
Total (3.918.059,11) | (4.199.432,14)
OTRA INFORMACION

a) Organo de Administracion

Durante el presente ejercicio, al igual que en el precedente, la Sociedad no ha
satisfecho a su Administrador Unico sueldo, remuneracién o dieta alguna por
el desempefio de las funciones propias del mismo, no existiendo anticipos ni
créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida.

Las cantidades satisfechas en concepto de primas por responsabilidad civil de
los administradores en el ejercicio 2020 ascienden a 5.357,26 euros (4.792,32
euros en 2019).

b) Auditoria de Cuentas Anuales

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad

o han e)&i tido otros trabajos encargados, a la misma u otras firmas de
auditoria, distintos de los relativos a la auditorfa de cuentas del ejercicio 2020.
Tampoco en} 2019.

Pégina 24 de 28



¢) Informacién sobre Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

d) Conflicto de intereses

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 228 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital, introducido por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de
2 de julio y modificado por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, se hace constar que durante el ejercicio no se han producido
situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los administradores con el
interés de la Sociedad.

e) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Periodo medio de pago y pagos
realizados pendientes de pago enla 2020 2019
fecha de cierre del balance

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10,32 28,18
Ratio de operaciones pagadas 10,61 28,25
Ratio de operaciones pendientes de - 20,00
pago

Importe (en miles de euros)

Total pagos realizados 63,14 67,48
Total pagos pendientes 1,76 0,61

oveedqr hasta el pago de la operacion.

Dicho “Pe\«\io o medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente
formado en el\numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas

pendientes ge
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El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes
pagados, por el nimero de dias de pago (dias naturales transcurridos desde
que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de operacién) y, en el
denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente
formulado e/% el numerador por el sumatorio de los productos
correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias
pendiente de pa fas naturales transcurridos que se inicia el computo del
plazo hasta elldia e cierre de las cuentas anuales) y, el denominador, el
im r»‘ce’fataldepa os pendientes.
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ALIMENTOS Y ACEITES, S.A. S.M.E.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

1) ACTIVIDAD Y PERSPECTIVAS PARA 2020

Durante el ejercicio 2020 la sociedad ha continuado con su actividad normal
de gestion de su cartera.

2) INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad no ha efectuado durante los afios 2020 y 2019, actividades en
Investigacion y Desarrollo.

3) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2020, al igual que al 31 de diciembre de 2019, el
accionariado estaba compuesto por:

% participacién

Sociedad Estatal de Participaciones

Industriales 91,9625%
Fondo Espaifiol de Garantia Agraria 8,0375%
Total 100,0000%

4) ACCIONES PROPIAS

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha realizado operacion alguna con
acciones propias.

5) PARTICIPACION EN EBRO FOODS

La\p icipacién en el capital social de EBRO FOODS de Alimentos y Aceites,

ufanté los ejercicios 2020 y 2019, ha sido del 10,360%, de acuerdo con lo
expresado en la Memoria.

6) USO D‘i;‘. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
\

Al cierr\é\ dél ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos

\ . 3 .
financierps d{erlvados, ni los ha mantenido durante ambos ejercicios.

Y
\

3,
\‘:

Pagina 27 de 28



7) PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La disposicién adicional quinta de la Ley Organica 2/ 2012, de 27 de abril, de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera establece que el plazo
maximo para el pago a proveedores para las entidades publicas empresariales,
sociedades mercantiles y demas entes de derecho publico dependientes de las
administraciones publicas es de treinta dias.

La Sociedad ha tomado a lo largo del ejercicio las medidas necesarias para

cumplir este p’;azo.
i

Madr'd/d marzo de 2021.
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